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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準確性或
完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何部份內容而產生或因依賴該等
內容而引致之任何損失承擔任何責任。

China Hongqiao Group Limited
中國宏橋集團有限公司
（根據開曼群島法例成立的有限公司）

（股份代號：1378）

澄清公告
有關 2017年第二份負面報告之澄清

本公告乃中國宏橋集團有限公司（「本公司」，連同其子公司「本集團」）根據香港聯合交易所有限公
司證券上市規則（「上市規則」）第 13.09條而作出，以反駁及╱或澄清 2017年第二份負面報告中的
質疑。

茲提述本公司日期為2017年10月25日及2017年10月30日之公告（「先前澄清公告」），內容有關本
公司對 2017年第一份負面報告及 2017年第二份負面報告中所含質疑之反駁及╱或澄清。除非依照
文義另有要求，本公告所用而未定義之簡稱應與先前澄清公告中所定義之簡稱具有相同含義。

董事堅信 2017年第二份負面報告中所含質疑（「質疑」）屬誤導、不真實且無事實依據。有關澄清
及╱或反駁詳載於下文。

1. 發電成本（包括蒸汽成本）仍明顯低於同行的平均水準

2017年第二份負面報告聲稱（其中包括），本集團於 2012年至 2015年的發電成本（包括蒸汽成
本）仍遠低於中國領先獨立發電商的發電成本。

董事確認，本集團於 2010年至 2015年的發電成本屬真實準確。本集團的發電成本優勢已於先
前澄清公告中披露，本集團於 2010年至 2015年的發電成本亦已由天職風控查證，而相關商定
程序發現已顯示本集團於 2010年至 2015年的發電成本乃屬真實準確。
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2. 「創造」了世界最先進的發電機

2017年第二份負面報告亦稱，魏橋鋁電於 2012年至 2015年的供電標準煤煤耗比領先的獨立發
電商的供電標準煤煤耗低 21%是不可思議的。

本集團的發電廠為熱電聯產機組（包括抽凝式熱電聯產機組和背壓式熱電聯產機組），能夠
同時生產電力及蒸汽，而據本公司所知，發電公司僅僅或主要配備純凝機組，無法在發電過
程中對外生產蒸汽。熱電聯產機組具有提高能源利用效率和降低污染物排放的特點，是中國
政府鼓勵發展的電力生產方式。根據中國國家能源局相關網站的信息 ( h t t p : / /www.nea .gov .

cn/2016-04/18/c_135289349.htm)，背壓式熱電聯產機組的設計供電標準煤煤耗一般比純凝機
組低110克╱千瓦時，抽凝式熱電聯產機組的設計供電標準煤煤耗一般比純凝機組低40克╱千
瓦時。除了熱電聯產機組本身所具有的節能的特點外，本集團一直以來亦採取各種技術手段
降低其煤耗。因此，董事認為，2017年第二份負面報告所選發電公司使用的純凝機組不能與
本集團的熱電聯產機組作比較，而先前澄清公告中披露的供電原煤煤耗數據乃屬真實準確。
同時，根據國家發展改革委員會和國家能源局於 2016年 12月發佈的能源發展「十三五」規劃
（2016-2020年），要求新建燃煤機組供電標準煤煤耗控制在 300克╱千瓦時以下，而如前所
述，本公司所採用的熱電聯產機組，通常至少比純凝機組的供電標準煤煤耗低 40克╱千瓦時
或110克╱千瓦時，2017年第二份負面報告中所提到本集團的供電標準煤煤耗（處於230克╱千
瓦時到 254克╱千瓦時之間）恰好證明本集團的供電標準煤煤耗是在正常範圍內的。這一點也
足以說明負面報告的誤導性和其中的錯誤之處。

2017年第二份負面報告進一步以Emerson假設的理由聲稱，本集團的供電原煤煤耗於 2009年
至 2010年不可能下降 18%。

截至 2009年及 2010年 12月 31日止年度，本集團的供電原煤煤耗分別為 365.25克╱千瓦時及
300.00克╱千瓦時。本集團 2010年供電原煤煤耗的下降主要歸因於以下：
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(i) 作為節省能耗的方式之一，本集團自 2010年起通過 2009年底建設的相連管道回收及利用
高溫凝結水作為發電過程的補入水源。該等高溫凝結水是通過技術流程回收並凝結高溫蒸
汽而形成的工業副產品，並可在本集團的發電過程中被利用。由於高溫凝結水減少了因發
電需要將補充水加熱至高溫的大量煤炭，該措施為本集團節省了大量能源。

(ii) 由於本集團發電廠於 2010年的平均負載率約為 85%，且本集團發電廠於 2010年的利用小
時數相對較高（即 7,846小時），意味着該等發電廠於 2010年在更加經濟負荷範圍運作，因
此降低了本集團供電原煤煤耗。關於本集團發電廠的利用小時數的相關披露已經在先前澄
清公告中作出。

(iii) 本集團也自 2010年起進行了大量技術改進，其中包括，解決機組運行若干問題以減少啟
停次數、改善汽輪機進汽方式、加強真空系統管理，以減少電廠真空系統泄漏量，並通過
培訓及技術模擬練習提高本集團技術人員的操作技能等。

此外，誠如先前澄清公告所披露，天職風控就與煤耗相關事宜已履行合適及充足的商定程
序，並無發現任何異常情況。

3. 需要多少蒸汽才構成人民幣 0.08元╱千瓦時的成本？

2017年第二份負面報告聲稱蒸汽成本未能構成 2009年人民幣 0.08元╱千瓦時的成本。但本集
團截至 2009年 12月 31日止年度的單位蒸汽成本為人民幣 119元╱噸，而非第二份負面報告所
推論的人民幣 74元 /噸，本集團截至 2009年 12月 31日止年度的蒸汽總成本（計入電力成本）約
為人民幣 251百萬元，而非第二份負面報告所推論的人民幣 264百萬元。本公司確認截至 2009

年 12月 31日止年度蒸汽成本對電力成本的影響約為人民幣 0.08元 /千瓦時（該人民幣 0.08元 /

千瓦時為人民幣 0.079元 /千瓦時的約數而非第二份負面報告所聲稱的人民幣 0.084元 /千瓦時
的約數）。本集團與蒸汽相關的銷售量與成本數據載列如下：
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截至 2009年
12月 31日止年度

單位蒸汽成本（人民幣╱噸） 119

總蒸汽成本（計入電力成本）（人民幣）1 251,333,000

銷售予魏橋創業的蒸汽量（噸） 2,104,000

銷售予其他客戶的蒸汽量（噸）2 1,473,000

蒸汽成本對電力成本的影響（人民幣╱千瓦時）3 0.08

附註 :

1. 如招股章程第 136頁所披露，本公司於 2010年之前免費向魏橋創業提供蒸汽，因此截至 2009年 12月 31日止
年度的蒸汽成本並未在本公司合併財務報表的銷售成本中單獨被列為一項記錄，而是計入電力成本。截至
2009年 12月 31日止年度，本集團該等計入電力成本中的蒸汽成本為人民幣 251,333,000元，包括煤炭成本
及其他各項成本，例如勞動成本、折舊及攤銷以及修理和維謢成本。本集團於 2009年向魏橋創業免費提供
2,104,000噸蒸汽，使單位蒸汽成本約為人民幣 119元╱噸。

2. 如招股章程中披露，魏橋鋁電與魏橋創業於 2006年 5月 25日訂立代理協議，根據代理協議，魏橋鋁電同意
自 2006年 5月 26日至 2009年 12月 31日期間代表魏橋創業經營由魏橋創業所擁有的氧化鋁生產業務（「氧化
鋁代理業務」）。該氧化鋁生產設施在建造的時候專門配備了配套汽站，其生產的部分蒸汽供氧化鋁生產設
施使用，剩餘部分蒸汽對外銷售。氧化鋁代理業務已經作為已終止經營業務在招股章程中作出披露，進一
步詳情請參見招股章程第 163頁「業務－已終止經營業務－氧化鋁代理業務」。

 於2009年，除免費提供給魏橋創業的2,104,000噸蒸汽外，本集團亦以單位價格人民幣95元╱噸（含增值稅）
至人民幣 150元╱噸（含增值稅）將剩餘 1,473,000噸蒸汽對外銷售給其他客戶（「蒸汽銷售業務」）。蒸汽銷售
業務收入占本集團之總收入比例非常小。由於短時無法嚴格拆分來自配套汽站的對外銷售蒸汽收入和來自
蒸汽銷售業務的收入，考慮到當時本公司上市之時間表及基於謹慎和保守的會計原則，於準備本公司上市
期間，蒸汽銷售業務同氧化鋁代理業務一樣進行了剝離，與蒸汽銷售業務相關的收入及成本並不構成本集
團招股章程中已披露的經審計的財務報告的一部份。

3. 截至 2009年 12月 31日止年度，蒸汽成本對本集團電力成本的影響約為人民幣 0.08元╱千瓦時，等於該年度
計入電力成本的蒸汽成本（人民幣 251,333,000元），除以該年度的發電量（3,134,830,000千瓦時）。
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4. 其他事宜

2017年第二份負面報告聲稱濱州高新不是本集團的獨立第三方，且濱州濱北的收購仍是一項
隱藏的關聯方交易。

有關本公司的回應及相關商定程序，請參閱先前澄清公告。

5. 審計發現

有關本公司的回應及相關商定程序，請參閱先前澄清公告。

本公司股東及潛在投資者於買賣本公司股份時務請審慎行事。

承董事會命
中國宏橋集團有限公司

主席
張士平

中國山東
2017年 11月 12日

於本公告日期，董事會包括八名董事，即執行董事張士平先生、鄭淑良女士及張波先生，非執行
董事楊叢森先生及張敬雷先生，以及獨立非執行董事陳英海先生、邢建先生及韓本文先生。
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